Delarsrapport

Under forsta halvaret uppgick koncernens nettoomséattning till
626 (680) MSEK och resultatet fore skatt blev 10 (44) MSEK.

Koncernens resultat efter skatt blev 7 (29) MSEK och vinst per
aktie efter skatt uppgick till 0,89 (3,78) SEK for arets forsta sex
manader.

Den senaste 12-manadersperioden uppgick koncernens netto-
omsattning till 1 257 (1 241) MSEK och resultatet fore skatt till
37 (29) MSEK.

Pa grund av en avvaktande marknad koncentrerar HL Display ar-
betet till att 6ka Ionsamheten baserat pa den omséttningsvolym
féretaget har idag.
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Avvaktande marknad
— tillvaxten drojer

Under férsta halvaret har HL Display paverkats av det avvaktande marknadsklimat som varit tydligt framférallt pa
féretagets stérsta marknader i Vésteuropa. Férséliningen har varit lagre &n véntat, vilket innebér att HL Display far
svart att na sitt Ibnsamhetsmal under andra halvaret 2005.

HL Display har under de senaste aren arbetat malmedvetet med
atgarder som skapar férutsattningar for langsiktigt forbattrad 16n-
samhet. Vi ar idag ett effektivare féretag med lagre kostnader och
béttre resursutnyttjande an fér bara ett par ar sedan. Under férra
aret fick vi ocksa utdelning pa vart harda arbete. Okad omsattning
kombinerat med en lagre kostnadsniva gjorde att vi nddde ett avse-
vart forbattrat resultat. Under férsta halvaret i ar har dock forsalj-
ningen utvecklats samre an férvantat. Forklaringen ligger framst
i att kunderna inom detaljhandeln i delar av Vasteuropa, framst
Frankrike, Storbritannien och Tyskland, intagit en avvaktande hall-
ning till nya investeringar under forsta halvaret. Ovriga marknader
utvecklas i stort sett enligt plan.

Vi har under de senaste aren upplevt att svangningar i efterfra-
gan pa vara produkter 6kat i takt med att var forandrade positione-
ring resulterat i allt stérre projekt. Att forsaljningen i ar utvecklas
samre an vantat anser vi inte vara ett tecken pa att efterfragan pa
sikt blivit Iagre. Inte heller har nya konkurrenter eller koncept pa
marknaden reducerat var konkurrenskraft.

Lagpris satter press pa branschen
Lagpriskedjornas framgang, bade sett till omsattning och resultat,
har inneburit forandringar inom dagligvaruhandeln och det pagar
idag ett intensivt arbete for att méta konkurrensen fran lagpris-
kedjorna. °Atgérderna kan delas in i tva huvudinriktningar: anpass-
ning eller 6kad differentiering. De kedjor som valjer att anpassa
sig svarar med prissankningar pa hela sortimentet, alternativt pa
basprodukter som bréd och socker. Vissa kedjor har inrattat en
Iagprisavdelning i sina vanliga butiker, dar de har produkter som
exempelvis ris, kaffe och bonor i bulk och konsumenterna far mata
upp den méangd de vill ha. Denna inriktning staller nya krav pa
underleverantérerna i branschen, daribland HL Display och vi mar-
ker att vara konkurrenter maste anpassa sig pa samma satt.
Den del av dagligvaruhandeln som vill differentiera sig fran lag-
priskedjorna satsar i stallet pa att férstarka kbpupplevelsen. Har
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ar HL Display sedan tidigare den sjalvklara samarbetspartnern da
det géller att inreda butiken pa ett attraktivt och dndamalsenligt
satt. Ofta kombineras ny varuexponering med inriktning pa delika-
tesser, farskvaror och service i butiken.

Lagpriskedjornas framgang skapar pa sikt nya mojligheter for
HL Display, da& éven dessa féretag har behov av I6sningar for va-
ruexponering och butikskommunikation.

Fortsatta effektiviseringar

Vi har i dagslaget svart att bedéma hur Iange marknaden kommer
att forbli avvaktande och koncentrerar darfor vart arbete till att 6ka
I6nsamheten baserat pa den omsattningsvolym vi har idag. Vi fort-
satter arbetet med kostnadskontroll och sétter fokus pa resurs-
utnyttjandet i hela organisationen. Vi har under aret vidtagit, och
planerar ytterligare, atgarder for att anpassa kostnaderna till den
nuvarande marknadssituationen.

Vid HL Displays samtliga fabriker pagéar nu ett arbete med att
rationalisera produktionsprocesserna. Vi 6kar effektiviteten ge-
nom battre resursutnyttjande och 6kad automatisering. Samtidigt
minskar vi kostnaderna genom tillverkning i alternativa material.
Atgarderna beddms bérja fa genomslag pa resultatet under sen-
hosten.

Ett atgardsprogram som syftar till att utvardera och standardi-
sera det vittomfattande sortimentet har inletts. En reduktion av
antalet artiklar som hanteras och lagerfors ger besparingar i hela
organisationen.

Vi har vidtagit ytterligare atgarder for att 6ka kraften i forsalj-
ningsarbetet. Vi har utékat satsningen pa HL Direkt, var forsalj-
ningskanal baserad pa telefonférsaljning, internetbutik och EDI,
vilket mojliggor ett 6kat antal kundkontakter samt effektivare
rutiner for aterkommande bestallningar. De direkta forsaljnings-
insatserna kan darmed koncentreras till HL Displays nyckelkun-
der och framfoérallt till de som bedéms kunna generera affarer i
nartid.



"Vi fortsatter arbetet med kostnadskontroll
och satter fokus pa resursutnyttjandet i hela

organisationen”

Marknader

Utvecklingen pa HL Displays stérsta marknader i Vasteuropa har,
som tidigare namnts, varit samre an forvantat. Dessa marknader
star for en betydande del av féretagets omsattning och paverkar
oss darfor tydligt. Férsaljningen pa flera andra marknader i Vast-
europa, bland annat Skandinavien, har utvecklats positivt. Ocksa
omsattningen i Osteuropa och Asien véxer som férvéntat. Arbetet
med att etablera en fabrik i Kina fortgar och vi beréknar att produk-
tionsstart ska kunna ske i november 2005. Satsningen pa fack-
handeln fortsatter enligt plan och har under férsta halvaret gett
goda resultat. Okningen sker fran 1dga nivder men visar att det &r
ett segment dar HL Display har potential att vaxa.

Omsattning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till 626 (680) MSEK under perio-
den, en minskning med 8 procent jamfoért med samma period 2004.
HL Display fakturerade under varen 2004 ett ovanligt stort kundpro-
jekt, vilket forklarar 45 MSEK. Kronans forandrade varde gentemot
exportvalutorna har i jamférelse med foregaende ar paverkat om-
sattningen positivt med 4 MSEK. Rorelseresultatet for forsta halv-
aret blev 8 (49) MSEK och resultatet fére skatt uppgick till 10 (44)
MSEK. Kronans férandrade varde har i jamférelse med féregdende
ar paverkat rorelseresultatet positivt med 2 MSEK. Periodens ran-
tenetto uppgick till -4 (-3) MSEK medan omrakningsdifferens och
andra valutaeffekter uppgick till 6 (-1) MSEK.

Investeringar

Under perioden uppgick nettoinvesteringar i anlaggningstillgang-
ar till 21 (23) MSEK. Planenliga avskrivningar uppgick till 23 (23)
MSEK.

Finansiell stallning
Likviditeten uppgick den 30 juni 2005 till 67 (92) MSEK, vid arets
ingang till 112 MSEK. Nettoskulden 6kade till 102 (75) MSEK, varav
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32 MSEK avser omklassificering av leasingavtal. Utdelning uppga-
ende till 19 (13) MSEK har utbetalats. Kassafldde fran den I6pande
verksamheten minskade till -19 (20) MSEK. Operativt kassafléde
blev-2,07 (1,75) SEK per aktie. Soliditeten uppgick per balans-
dagen till 44 (41) procent och vid arets ingang till 45 procent.

Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 939 (970). Antal an-
stéllda per balansdagen uppgick till 939 (981) och vid arets in-
gang till 933.

Utsikter for aterstoden av 2005

| bokslutskommunikén 2004 bedémdes omsattningstillvaxten
2005 uppga till minst 10 procent. Malet var att under andra halv-
aret 2005 na en vinstmarginal som i arstakt uppgar till 10 procent.
Forsaljningsutvecklingen under arets forsta sex manader har varit
samre an vad som forvantats. Som meddelats tidigare bedéms
det darfér bli svart att under 2005 na en forsaljningsékning pa 10
procent. Som en konsekvens av detta kommer det aven att bli svart
att under andra halvaret 2005 na en vinstmarginal som i arstakt
uppgar till 10 procent. Det langsiktiga malet om en uthallig vinst-
marginal om 10 procent kvarstar. En mer preciserad prognos for
helarsutfallet kommer att publiceras i samband med kvartalsrap-
porten for tredje kvartalet.

Stockholm i juli 2005
Anders Remius, verkstallande direktor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag?

TSEK
Nettoomséttning
Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Utvecklingskostnader

Ovriga rérelseintakter/kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter och kostnader?

Resultat fore skatt

Skattekostnad®
Periodens resultat

Héanforligt till:

Moderbolagets dgare
Minoritetens andel i rets resultat
Periodens resultat

Data per aktie

Antal aktier
Antal aktier efter utspadning
Vinst per aktie efter full skatt, SEK

Vinst per aktie efter utspadning och full skatt, SEK

Borskurs vid periodens slut, SEK
P/E-tal, 31 december ggr
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Koncernens balansrakning i sammandrag
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TSEK 2005-06-30 2004-06-30° 2004-12-31%
Immateriella anléggningstillgangar® 3334 4692 3470
Materiella anlaggningstillgangar 179 457 186 165 182 246
Finansiella anlaggningstillgangar 13185 19028 16 064
Summa anlaggningstillgangar 195976 209 885 201 780
Varulager 130629 127 607 115873
Kortfristiga fordringar 323278 322117 292724
Kassa och bank 67 198 91 560 112013
Summa omsattningstillgangar 521105 541284 520 610
Summa tiligangar 717 081 751169 722 390
Eget kapital 315873 309662 328214
Langfristiga skulder 96 681 123311 104 487
Kortfristiga skulder 304 527 318 196 289 689
Summa eget kapital och skulder 717 081 751169 722390
Férandring av eget kapital
TSEK 2005-06-30 2004-06-30° 2004-12-31°%
Ingaende kapital 328214 293432 293432
Aktieutdelning -19 222 -12 687 -12 687
Periodens nettoresultat 6 836 29 026 46 737
Ovrig forandring av eget kapital ® 45 -109 732
Utgaende kapital 315873 309 662 328 214
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag®

april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
TSEK 2005 2004" 2005 20047 20047
Roérelseresultat 10191 29 245 8425 46 636 80334
Avskrivningar 10538 11411 22170 23157 46 460
Ovriga €j likviditetspaverkande poster 2 397 -491 2 885 -58 1736
Erhallen réanta 1731 150 -2399 893 2339
Erlagd rénta -2 387 2173 -4618 -4 372 -8487
Betald inkomstskatt -9 963 -3791 -15 981 -12510 -11195
Forandring av rorelsekapital -15 298 21412 -29 440 -33562 -18 621
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 253 12939 -18 958 20184 92 566
Investeringsverksamheten -7 820 -11 502 -16 754 -23283 -45 376
Finansieringsverksamheten 8 655 11277 -9103 -181 -30017
Periodens kassaflode -5418 12714 -44 815 -3280 17173

ANPASSNING TILL IFRS

Overgangen till IFRS (International Financial Reporting Standards) har endast
haft begransade effekter pa HL Displays rakenskaper. Anpassningen till IFRS
har bland annat inneburit att hyresavtalen for tva fastigheter klassificeras som
finansiell leasing enligt IAS 17 Leases. Aven en genomgang av leasingavtal fér
produktionsmaskiner har medfért omklassificeringar.

IAS39 Financial Instruments: Recognition and measurement har inte haft

nagon vasentlig inverkan pa varderingen av HL Displays finansiella instrument.
Nagra inbaddade derivat finns inte i koncernen. | koncernen finns en minori-
tetsandel. Denna har flyttats enligt IFRS till att bli en del av det egna kapitalet
och uppgick pa balansdagen till 0,1 MSEK.

For en detaljerad redogérelse fér omrékningen av jamférelsearet 2004, se
pressreleasen pa www.hl-display.com.
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Nyckeltal de senaste fem kvartalen

Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2
TSEK 2005 2005 2004" 20047 2004%
Nettoomséttning L 5173 293977 324 064 307 106 371913
Rorelseresultat 10191 -1766 14 063 19635 30357
Resultat fore skatt 11102 -745 8900 16 878 27 002
Antal anstallda vid periodens utgang 939 954 933 946 981
Nyckeltal fér koncernen
6 man 6 man 6 man 12 man 12 man 12 man
jan-juni jan-juni jan-juni juli 2004 juli 2003 juli 2002 Helar
TSEK 2005 2004° 2003” -—juni 2005 - juni 2004” - juni 2003" 2004%
Nettoomséttning 625 550 679833 567 467 1256720 1241371 1134604 1311003
Rorelseresultat 8425 48 877 7018 44212 35730 43152 84 664
Resultat fore skatt ? 10 357 43893 4854 37309 28 565 37791 70845
Vinstmarginal, % 1,7 6,5 0,9 3,0 2,3 3,3 5,4
Soliditet, % 44,0 41,2 47,8 44,0 43,3 47,8 45,4
Nettoinvesteringar, MSEK 20,6 22,6 15,5 40,5 46,5 35,8 42,5
Réntabilitet pa totalt kapital, % - - - 7,4 55 7,0 12,4
Rantabilitet pa eget kapital efter full skatt, % - - - 7,8 4,9 8,3 14,7
Eget kapital per aktie, SEK 41,08 40,27 39,83 41,08 40,09 39,83 42,69
Vinst per aktie efter full skatt, SEK 0,89 3,78 0,41 3,19 1,97 3,25 6,08
Vinst per aktie efter utspadning och full skatt, SEK 0,89 3,77 0,41 3,18 1,96 3,25 6,06

Noter

1) Denna delarsrapport ar uppréttad enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), det av EU godkanda regelverk som ska tilldmpas fran och med 2005. Jamférelse-
siffror har omraknats fran den 1 januari 2004. De redovisnings- och varderingsprinciper som tilldmpas i denna delarsrapport &r, om inte annat anges, desamma som i HL Displays
arsredovisning fér 2004, dar principer och definitioner aterfinns.

2) Varav omrakningsdifferens 05-06-30: 1,7 MSEK, 04-06-30: -0,2 MSEK, 03-06-30:-0,3 MSEK, 04-12-31:-0,6 MSEK.

3) Full skatt.

4) Varav goodwill per 05-06-30: 0,0 MSEK, 04-06-30: 0,6 MSEK, 04-12-31: 0,0 MSEK.

5) Kassaflédesanalyser for april-juni samt januari-juni fére kursjustering av monetéra poster.

6) Siffrorna ar omraknade i enlighet med International Financial Reporting Standards.

7) Siffrorna ar inte omraknade i enlighet med International Financial Reporting Standards.

Denna rapport har ej varit foremal for sérskild granskning av bolagets revisorer.

UTVECKLING PRIS PA RA-PVC, EURO/TON UTVECKLING KURS, EURO/SEK

757 735

614

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Kalla: Platt’s Polymerscan European Polymer Prices

Kalla: Riksbanken
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HL Display-aktien

Kursutveckling

HL Displays aktiekurs har under det forsta halvaret 2005 sjunkit
med 17 procent samtidigt som SIX Generalindex stigit med 9 pro-
cent. Sedan bérsintroduktionen 1993 har aktiens varde 6kat 665
procent, fran 14,37 SEK (omraknat for emissioner) till 110 SEK
den 30 juni 2005. Under samma tid har SIX Generalindex gatt upp
med 214 procent. HL Display har under 2005 hogst betalts med
172 SEK och som lagst med 107 SEK. Per den 30 juni 2005 var
HL Displays bérsvarde 846 MSEK.

Handelsvolym

Under férsta halvaret 2005 omsattes 275 110 aktier till ett var-
de av 39 MSEK, vilket motsvarar 4 procent av antalet aktier i
HL Display.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per den 30 juni 2005 till 38 444 360 SEK
fordelat pa 7 688 872 aktier, var och en med nominellt varde pa
5 SEK. Aktier av serie A har 1 rost och aktier av serie B 1,/10 rost.
Alla aktier medfér samma rétt till andel i bolagets tillgangar och
vinst. Bérsposten uppgar till 100 aktier.

AKTIEKURSUTVECKLING

Aktieagare

Antalet aktiedgare uppgick per den 30 juni 2005 till 2 331 (2 479).
Andelen institutionellt agande beraknas till 54 (53) procent av ka-
pitalet och andelen utlédndska agare uppgar till 2 (2) procent. 78
(78) procent av alla aktieagare i HL Display ager mindre an 500
aktier vardera.

De kapitalmassigt stérsta agarna var per den 30 juni 2005:
Familjen Remius 31 procent, Ratos Forvaltnings AB 29 procent och
Lannebo Fonder 10 procent.

Utdelningspolitik

HL Displays styrelse har fastslagit att en mer offensiv utdelnings-
politik ska tillampas framover. Langsiktigt efterstravar styrelsen
att utdelningsandelen skall motsvara 30 till 50 procent av vinst per
aktie efter skatt. Arets utdelning uppgick till 2,50 (1,65) SEK per
aktie, vilket motsvarar en utdelningshdjning om 52 procent.
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